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CHARLES RIVER

Politica de Gestao de Riscos
(“Politica”)
CHARLES RIVER ADMINISTRADORA DE RECURSOS FINANCEIROS LTDA.
(“Sociedade”)

CAPITULO |
OBJETIVO

1.1. A Sociedade é uma gestora de recursos independente, especializada e focada na gestao
de fundos de investimento em acdes, de fundos de investimento em participacdes e de
carteiras administradas de investidores qualificados e profissionais, com horizonte de longo-
prazo, nos termos da Resolugdo CVM n2175/22.

1.2. A presente Politica tem por objetivo formalizar regras e procedimentos que permitam a
mensurac¢ao, monitoramento e ajuste, quando aplicavel, dos riscos dos fundos e carteiras
administradas (“Veiculos”) sob gestdo da Sociedade, a fim de assegurar o enquadramento aos
limites de investimento definidos em regulamento ou contrato, conforme aplicavel, bem
como do risco operacional relacionado as atividades sociais.

1.3. Os limites de alocag¢dao e exposi¢ao, a composicao de carteira e certos aspectos do
controle geral de riscos das carteiras administradas e dos fundos exclusivos e/ou reservados
geridos pela Sociedade sdo negociados diretamente com seus respectivos investidores,
podendo diferir daqueles aplicaveis aos demais fundos, mas, ainda assim, sdo norteados pelos
principios e pela estrutura desta Politica.

1.4. Os limites de riscos nao previstos expressamente nos contratos de gestdo ou
regulamentos dos Veiculos ndo possuem restricées de exposicdo pré-determinadas.
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CAPITULO II
GOVERNANCA

2.1. As diretrizes estabelecidas nesta Politica devem ser observadas por todos os
colaboradores dedicados a atividade de gestdo de riscos das carteiras sob gestdo, competindo
ao:

(i) Diretor de Risco: a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta
Politica, identificagdo, mensuragdo e monitoramento semanal dos riscos aos quais os Veiculos
sob gestdo encontram-se expostos, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias
necessarias para ajustar continuamente a exposicdo aos limites de risco previstos nos
respectivos regulamentos ou contratos, conforme aplicavel.

Neste sentido, compete ao Diretor de Risco, sem prejuizo de outras rotinas descritas nesta
Politica, a analise dos relatdrios internos de risco, verificagao da observancia da metodologia
e demais procedimentos ora definidos pela equipe de Risco. Ademais, é de sua
responsabilidade a orientacdo da equipe no que se refere ao armazenamento dos materiais
gue documentam as decisdes havidas nas reunides de risco, inclusive os relatdrios
mencionados nesta Politica, por um periodo minimo de 5 (cinco) anos.

(ii) Equipe de Risco: elaboracdo dos relatdrios de risco, indicando nestes as suas conclusées
e pontos de atencdo, os quais devem ser enviados aos membros do Comité de Risco;
realizacdo de testes de aderéncia aos parametros utilizados e verificacdo da eficacia das
métricas, no minimo, anualmente.

(iii) Comité de Risco: monitoramento, acompanhamento e mitigacdo de possiveis riscos aos
quais os Veiculos sob gestdo encontram-se expostos. Reline-se semanalmente, ou em
periodos menores, em carater extraordinario. As situacdes que demandam convocacao de
reunido extraordindria incluem aquelas que indiquem possivel desenquadramento dos
Veiculos geridos em relacdo a seus limites determinados em regulamento, contrato, na
legislacdo aplicavel ou nas politicas da Sociedade. O Comité de Risco é composto pelo Diretor
de Risco, pelo Diretor de Gestdao e membros selecionados das respectivas equipes, sendo as
decisdes tomadas pela maioria dos presentes, cabendo ao Diretor de Risco o desempate. Os
membros do Comité de Risco deverdo declarar toda situacdo de eventual conflito de
interesses e, neste caso, se absterdao de deliberar sobre a matéria. As atas das reunides e os
documentos utilizados pelo Comité de Risco para deliberacdo sdo arquivados, em meio fisico
ou digital, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

(iv) Equipe de Compliance: identificacdo e andlise de riscos operacionais aos quais a
Sociedade estd exposta, especialmente os potenciais causadores de interrupcdo de
funcionamento dos recursos e os relacionados a seguranca cibernética.
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2.2. A drea de Risco tem total independéncia para o desempenho das suas fun¢des e tomada
de decisdo na sua esfera de atuacdo, sem qualquer subordinacdo as demais areas da
Sociedade.

2.3. O Diretor de Risco tem a prerrogativa de zerar operacdes que extrapolem os limites pré-
estabelecidos, caso a equipe de Gestdo ndo adote as devidas providéncias para
engquadramento dos Veiculos sob gestao no prazo definido nesta Politica.

2.4. Sem prejuizo do acima definido, a equipe de Risco tem autonomia e autoridade para
guestionar os riscos assumidos nas operacdes realizadas pela Sociedade, ainda que estas ndo
acarretem o desenquadramento da carteira. Neste sentido, o Diretor de Risco atuarda em
conjunto com o Diretor de Gestdo, possibilitando o monitoramento ex-ante de novas posicdes
e permitindo a preparacdo de medidas a serem tomadas caso o desenquadramento seja
confirmado.

2.5. O Diretor de Risco arquivara na Sociedade atos praticados no exercicio de suas funcdes,
em especial para relato dos resultados das atividades e demais assuntos relacionados a gestao
de riscos. Tais reportes ocorrem através de relatdrios semestrais com o objetivo de consolidar
informacdes relacionadas a atividade de gestdo de risco.

2.6. A analise e a gestdo do risco operacional, competentes a equipe de Compliance, sao
orientadas pelos controles internos descritos no Manual de Compliance da Sociedade, que
também sdo usados para confirmar as a¢cdes tomadas para fins de gerenciamento dos riscos
operacionais aos quais a Sociedade e os Veiculos por ela administrados encontram-se
expostos.

CAPITULO Il
GESTAO DE RISCOS DOS VEiCULOS SOB GESTAO

l. RISCO OPERACIONAL

3.1.1. No que se refere ao risco operacional, vale destacar que a Sociedade adota um Plano
de Continuidade de Negdcios visando a orientar a conduta dos seus colaboradores no caso
de impedimento do funcionamento normal do seu escritério, evitando assim uma paralisacdo
prolongada que possa gerar maiores prejuizos. Conforme disposto no Plano de Continuidade
de Negocios, a responsabilidade pela coordenagao do plano é da drea de Compliance da
Sociedade.

3.1.2. Adicionalmente, questdes operacionais relacionadas a seguranca da informacgdo sdo
mitigadas através da adocdo dos procedimentos internos definidos na Politica de Seguranca
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da Informacdo e Seguranga Cibernética, de responsabilidade do Diretor de Compliance da
Sociedade.

3.1.3. A falha humana, cuja ocorréncia nem sempre é possivel de ser evitada, é mitigada
mediante a adocdo de manuais e politicas internas visando a orientacdo da conduta dos
colaboradores no desempenho das atividades junto a Sociedade. Neste sentido, a Sociedade
adota treinamentos internos visando ao esclarecimento de duvidas a respeito dos
procedimentos adotados internamente, fluxo de informacgdes e reporte, a fim de que sejam
cumpridos cada um dos seus manuais e politicas.

3.1.4. Compete ao Diretor de Compliance a verificagdo da conduta dos profissionais que
compdem a equipe de Compliance, para fins de ajuste nos procedimentos internos,
orientando-os caso verificadas potenciais desconformidades, as quais serdao levadas ao
conhecimento do Comité de Compliance para avaliagdo da aplicacdo das regras de
enforcement, sempre considerando a gravidade da infracdo e a reincidéncia.

Il RISCO DE MERCADO/PRECO

3.2.1. O risco de mercado consiste no risco de variagdo no valor dos ativos das carteiras dos
Veiculos sob gestdo. O valor dos titulos e valores mobilidrios pode aumentar ou diminuir por
motivos variados, incluindo as flutuacdes de precos e cotagdes de mercado, as taxas de juros,
cambio e os resultados das empresas emissoras dos ativos adquiridos para as carteiras dos
Veiculos.

Metodologia para identificagdo e métricas de mensuragdo do risco de mercado/prego

3.2.2. O gerenciamento de risco dos fundos abertos que nao sao exclusivos ou reservados sob
gestdo é realizado por meio do controle do Value at Risk (“VaR”). O célculo do VaR é realizado
através de planilha interna, utilizando-se o modelo de simulagdo histérica, de forma que
nenhuma hipdtese a respeito da distribuicdo estatistica dos eventos é realizada.

3.2.3. Para fins do cdlculo do VaR, calcula-se a perda didria esperada com um intervalo de
confianga de 95%, a partir dos retornos histdricos que o portfélio atual teria nos ultimos 5
(cinco) anos.

3.2.4. O gerenciamento de risco dos fundos abertos sob gestdo que ndo sdo exclusivos ou
reservados também é realizado por meio de testes de estresse. O teste de estresse é
calculado por meio de uma metodologia de simulagdao que permite que sejam capturadas as
correlagdes entre os ativos financeiros que compdem as carteiras e varidveis exdgenas.

O risco é calculado em 2 (dois) niveis distintos:
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(i) o primeiro nivel determina a exposicdo de cada ativo individualmente, mediante a
simulacdo de varidveis envolvidas na sua precificacdo;

(ii) o segundo nivel permite que seja mensurado o risco da carteira como um todo,
determinando a exposi¢cdo conjunta de toda a carteira.

3.2.5. O VaR e o teste de estresse sao calculados semanalmente, sendo os resultados
acompanhados pela equipe de Risco e objeto do relatério de risco semanal elaborado pela
area.

3.2.6. O gerenciamento de risco dos fundos abertos exclusivos e/ou reservados, dos fundos
fechados e das carteiras administradas sob gestao é realizado utilizando metodologia prépria
baseada no VaR de simulagao histdrica.

Processo de gerenciamento de risco de mercado/prego

3.2.7. O controle de risco de mercado/preco é iniciado com uma analise profunda do ativo
alvo pela equipe de Gestdo. Essa andlise compreende diversos elementos, incluindo as
noticias divulgadas em midias confidveis, os dados publicos divulgados por companhias,
informacgdes setoriais divulgadas por associagcdes e similares e possiveis contatos com
stakeholders do ativo alvo, dentre diversos outros elementos.

3.2.8. O gerenciamento do risco de preco também compreende a definicdo dos limites de
exposicdo pelo Comité de Risco, sendo avaliada a necessidade de ajuste nas reunides
semanais em que sdo analisados os relatdrios gerenciais de risco.

3.2.9. Caso a equipe de Risco julgue necessdria, sdo elaboradas simulacGes de risco
previamente a estruturacdo de novas operagdes, em especial aquelas envolvendo ativos nao
negociados de forma usual.

Fluxo de reporte

3.2.11. A equipe de Risco interage de forma proativa com a equipe de Gestdo no intuito de
prover a equipe de Gestdo com informacdes pertinentes a esta, a fim de evitar qualquer
extrapolacdo dos limites de risco pré-estabelecidos.

3.2.12. Ndo obstante, durante as reunibes semanais de Risco, é realizada troca de
informacdes com a equipe de Gestao, sendo as conclusdes da reunido utilizadas diariamente
pela equipe de Gestdo. Os alertas sdo gerados a partir dos parametros definidos na reunido
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semanal de risco, com fundamento nos relatérios de risco produzidos pela equipe de Risco, e
arquivados na Sociedade.

1. RISCO DE CREDITO/CONTRAPARTE

3.3.1. O risco de crédito/contraparte consiste no risco dos emissores de titulos e valores
mobilidrios adquiridos pelos Veiculos sob gestdo ndo cumprirem suas obrigacfes de
pagamento tanto do principal como dos respectivos juros de suas dividas para com os
Veiculos.

3.3.2. Este risco é monitorado mediante o acompanhamento das atividades das companhias
emissoras das acdes e demais titulos e valores mobilidrios adquiridos pelos Veiculos, bem
como dos gestores dos fundos investidos.

3.3.3. Ele é mitigado em fungdo de os Veiculos sob gestdo estarem alocados,
primordialmente, em ativos negociados em mercados organizados. No que se refere ao
investimento em cotas de outros fundos de investimento, tal risco é mitigado mediante o
acompanhamento da performance dos fundos investidos e respectivos gestores, avaliando o
portfélio das carteiras investidas, garantindo o devido enquadramento nos limites por
emissor e ativo definidos nos respectivos regulamentos ou contratos. Para as operagdes com
derivativos em balcdo, estas terdo a avaliagdo também das contrapartes.

3.3.4. Caso, ainda assim, for identificada a perda ou mesmo a diminuicdo relevante da
capacidade de o emissor honrar os pagamentos, e/ou as projec¢des inicialmente realizadas
pela Sociedade nao se concretizarem, a equipe de Risco devera acompanhar as providéncias
tomadas pela equipe de Gestao para fins de liquidagdo das posicdes a medida que a liquidez
e as condicdes de mercado permitirem, sendo envidados os melhores esforgos para mitigar
prejuizos aos Veiculos.

IV. RISCO DE CONCENTRAGCAO

3.4.1. Orisco de concentracdo se caracteriza pela concentracao de investimentos de carteiras
de valores mobilidarios em um mesmo ativo financeiro, que pode potencializar a exposicdo da
carteira aos riscos inerentes ao ativo financeiro alvo da concentracao.

3.4.2. A Sociedade adota, para os fundos abertos que ndo sdo exclusivos ou reservados, o
limite de alocagdo ativa de 25% do patrimonio liquido do fundo em um unico ativo. O limite
de alocacgdo passiva de cada acdo é obtido de acordo com caracteristicas relacionadas ao risco
especifico de cada ativo. O limite de alocacdo ativa consiste em parametro estipulado como
desejavel, e, portanto, ndo constitui um hard-limit. Em caso de eventual ocasido que a equipe
de Gestdo identifique oportunidade que envolva alocagdo acima deste limite, o Diretor de
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Gestdo deverad solicitar autorizacdo do Comité de Risco para que exceg¢ao seja avaliada e
concedida antes que o limite seja excedido.

V. POLITICA DE RISCO DE LIQUIDEZ

3.5.1. Orisco de liquidez (“Risco de Liquidez”) caracteriza-se pela possibilidade de o fundo de
investimento ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, bem
como de nao conseguir negociar a pre¢o de mercado uma posi¢ao devido ao seu tamanho
elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razdo de alguma
descontinuidade no mercado.

3.5.2. A gestao do Risco de Liquidez deve ser aplicada a todos os ativos financeiros integrantes
da carteira de investimento dos fundos de investimento sob gestdo da Sociedade, para os
guais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento. Excetuam-se destes
os fundos exclusivos e/ou reservados geridos pela Sociedade.

3.5.3. A aplicabilidade das regras de liquidez a fundos exclusivos e/ou reservados e carteiras
administradas é limitada ao que couber a esse tipo de estrutura, uma vez que, nesses veiculos
de investimento, a prépria composi¢cdao do portfdlio ja é customizada de modo preciso as
necessidades do investidor.

Metodologia para identificagdo e métricas de mensuragdo do Risco de Liquidez

3.5.4. Sdo considerados os seguintes critérios para o controle de liquidez dos fundos:

1. Aspectos histdricos de liquidez dos ativos que compdem a carteira do fundo;
Regra de cotizagdo para resgates;
Perfil e nivel de concentracdo passiva do fundo.

3.5.5. O controle da liquidez objetiva estabelecer indicadores para assegurar a
compatibilidade entre a demanda e oferta de liquidez estimada dos fundos.

3.5.6. Pelo lado da demanda de liquidez, sdo projetadas as liquida¢Ges de resgates que virdo
a acontecer, compostas por:

(A) Resgates ja solicitados, para os quais ja se sabe o valor e a data de liquidacao;

(B) Resgates que ainda serdao solicitados, projetados de acordo com a matriz de
probabilidade de resgates divulgada pela ANBIMA, sendo que os dados utilizados
serdo especificos para cada tipo de fundo e perfil de investidor. Neste caso, serdo
considerados resgates solicitados para os periodos de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4
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(quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias
Uteis a partir da data de analise, ficando esses periodos sujeitos a disposicoes de
caréncia especificas dos regulamentos de cada fundo. A data de liquidacdo de tais
resgates levard em conta o tempo entre solicitacdo e liquidacdo definido no
regulamento de cada fundo.

3.5.7. Pelo lado da oferta de liquidez, serao levados em consideragao os aspectos histéricos
de liquidez dos ativos que compdem a carteira do fundo. Para encontrar o volume tedrico de
cada ativo que podera ser negociado pela Sociedade, considera-se o volume histdrico de
negociagdo de cada ativo, descontado por um fator. O volume histérico de cada ativo é
calculado como a média do volume negociado nos ultimos 42 (quarenta e dois) dias de
negociacdo. O fator de desconto é representado pela possibilidade de negociar até 1/3 (um
terco) do volume de um ativo, de maneira a reduzir o impacto causado no preco do mesmo.

(A) Podem ser adotados limitadores mais conservadores no cdlculo do volume tedrico que
poderd ser negociado para ativos que apresentem caracteristicas especificas de
liquidez.

(B) A composigdo dos ativos da carteira do fundo pode incluir posi¢des que demandam
margem. Para fins deste controle de liquidez, o financeiro exigido em margem, ajustes
e garantias é reduzido proporcionalmente a liquidacdo da posicdo demandante de
margem. Portanto, os ativos depositados em margem, observando suas
caracteristicas de fungibilidade em relacdo a margem fornecida, sdo negociados
conforme hd a reducdo de margem exigida correspondente.

3.5.8 Para que a regra de liquidez do fundo seja atendida, a oferta de liquidez devera ser
suficiente para atender a demanda de liquidez em todos os periodos projetados.

Perfil e nivel de concentragao passiva dos fundos

3.5.9. A Sociedade ndo possui regras que limitem a concentragdo do passivo. Ndo obstante, a
Sociedade busca uma dispersao saudavel deste.

3.5.10. O controle e monitoramento do passivo, em ultima instancia, terd relacdo direta com
o parametro de liquidez estabelecido no item 3.5.6 acima, que podera ser revisado em funcao
de mudancas de concentracdo do passivo.

Processo de acompanhamento e gerenciamento de Risco de Liquidez

3.5.11. O processo de acompanhamento e gerenciamento do Risco de Liquidez tem como
objetivo o controle e a mitigagao do risco, sendo o gerenciamento segregado em duas
atividades distintas:
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a) Controle de fluxo de caixa diario: a Sociedade mantém, nas carteiras dos fundos, ativos

com liquidez para cobrir despesas de curto prazo como taxa de administracdo, gestao,
performance, entre outras obrigagdes.

b) Gerenciamento do Risco de Liquidez: esta atividade é de responsabilidade da equipe de

Risco que, semanalmente, verifica a adequacao a regra da metodologia de liquidez conforme
item 3.5.8.

Testes de estresse

3.5.12. Os testes de estresse, realizados semanalmente, simulam varia¢des na liquidez dos
ativos e nos niveis de resgates do passivo e buscam prever o comportamento destes frente a
situagdes futuras adversas. De posse dos resultados destes testes, o Comité de Risco podera
se precaver contra essas situagoes.

1. O primeiro teste (soft limit) simula um cendrio em que é negociado o
correspondente a 80% (oitenta por cento) do volume negociado das a¢les que
compdem a carteira em relacdo a média dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias. Caso o
portfélio, na condi¢dao simulada, ndo se enquadre nas regras de liquidez previamente
estabelecidas, o Comité de Risco sera notificado.

2. O segundo teste (hard limit) simula um cenario em que é negociado o
correspondente a 90% (noventa por cento) do volume negociado das acbes que
compdem a carteira em relacdo a média dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias. Caso o
portfélio, na condi¢do simulada, ndo se enquadre nas regras de liquidez previamente
estabelecidas, o Comité de Risco apresentara propostas de medidas que aumentem a
liquidez do fundo.

3. O terceiro teste (soft limit) simula um cenario em que a solicitacdo de resgates
para todos os periodos projetados é 20% maior do que o indicado na matriz de
probabilidade da ANBIMA. Caso o portfélio, na condi¢ao simulada, ndo se enquadre
nas regras de liquidez previamente estabelecidas, o Comité de Risco sera notificado.

4, O quarto teste (hard limit) simula um cendrio em que a solicitacdo de resgates
para todos os periodos projetados é 10% maior do que o indicado na matriz de
probabilidade da ANBIMA. Caso o portfélio, na condi¢ao simulada, ndo se enquadre
nas regras de liquidez previamente estabelecidas, o Comité de Risco apresentara
propostas de medidas que aumentem a liquidez do fundo.
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5. O quinto teste (soft limit) simula um cendrio em que o maior investidor do
fundo solicita um resgate total da sua posi¢cdo no primeiro dia util da analise. Entende-
se como maior investidor o que for maior entre: (i) o maior investidor individual; e (ii)
o conjunto de cotistas que tenha suas decisGes de investimento sob influéncia de um
mesmo alocador com o maior investimento. Caso o portfdlio, na condicdao simulada,
ndo se enquadre nas regras de liquidez previamente estabelecidas, o Comité de Risco
sera notificado.

Fluxo de reporte e relatério de Risco de Liquidez

3.5.13. Dos resultados obtidos através do processo de gerenciamento de Risco de Liquidez
supra descrito é gerado um relatdrio de Risco de Liquidez semanal, a fim de demonstrar com
maior clareza a situacdo de cada fator determinante para a liquidez do fundo. Este relatério
€ enviado ao Diretor de Risco para debate nas reunides do Comité de Risco.

3.5.14. Os eventuais alertas sdo apresentados em reunido semanal e os relatérios
provenientes desta sdo armazenados eletronicamente.

Situagdes especiais de iliquidez

3.5.15. SituacgGes especiais de iliquidez das carteiras dos fundos caracterizam-se quando o
volume negociado das acdes que compdem a carteira cai em média 25% (vinte e cinco por
cento) no ultimo dia de pregdo em relacdo a média dos ultimos 42 (quarenta e dois) dias.

3.5.16. Nestas situagdes, o Diretor de Risco podera optar pela ndo adequacdo aos critérios e
limites estabelecidos na forma desta Politica por um periodo maximo de 5 (cinco) dias Uteis.
Ap0ds esse periodo, caso o desenquadramento permaneca, o Diretor de Risco pode adiar a
readequacdo a presente Politica por periodos sucessivos de 5 (cinco) dias uteis até que a
situacdo cesse ou caso haja necessidade de readequacdo devido a uma obrigacdo relevante
(e.g. um resgate significativo).

Comunicagao ao administrador fiduciario

3.5.17. Em circunstancias excepcionais decorrentes de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio do fundo
ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, o administrador fiduciario devera ser
imediatamente comunicado, sendo indicadas as providéncias a serem tomadas e o prazo para
solucdo do desenquadramento identificado.

10

VIGENCIA: jun/2024
ULTIMA VERSAO: jun/2023



CAPITULO IV
RELATORIOS DE RISCO

4.1. S3o elaborados relatdrios de risco para discussao no ambito do Comité de Risco, o qual
reune-se semanalmente ou em periodos menores, sempre que se fizer necessdrio, conforme
mencionado acima.

4.2. Os relatérios de risco referentes aos Veiculos sob gestdo terdo frequéncia semanal,
exceto os relatérios referentes aos fundos exclusivos ou reservados e as carteiras
administradas, que serdo elaborados mensalmente, conforme disposto no art. 26, §29, Il da
Resolug¢do CVM n2 021/21. Caso seja necessario, tais relatdrios poderdo ser elaborados com
maior frequéncia.

CAPITULO V
DESENQUADRAMENTO DAS CARTEIRAS

5.1. Em caso de desenquadramento da Politica ora estabelecida por periodo de 5 (cinco) dias
consecutivos (periodo de verificacdo de desenquadramento), o Diretor de Gestdo fica
obrigado a enquadrar o Veiculo ao longo dos 5 (cinco) dias Uteis apds o término do periodo
de verificacdo de desenquadramento, salvo em situagdes especiais de iliquidez. Caso ao final
do prazo o Veiculo ndo tenha sido reenquadrado, cabera ao Diretor de Risco tomar as
providéncias cabiveis para o reenquadramento.

5.2. Na ocorréncia de eventos que acarretem situacdes extraordindrias para o mercado, o
Diretor de Gestdao devera tomar as medidas necessdrias para o reenquadramento das
carteiras, nos termos da Politica ora estabelecida.

CAPITULO VI
CONSOLIDACAO DAS CARTEIRAS DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

6.1. Para fins de verificacdo do enquadramento das carteiras dos fundos de investimentos,
nao ha necessidade de consolidagdo das carteiras sob gestdo com aquelas dos fundos
investidos, caso estes sejam geridos por outras instituicdes. Caso a Sociedade tenha ciéncia
de que os fundos investidos geridos por terceiros estejam desenquadrados, a equipe de Risco
deverd verificar se este evento acarretou o desenquadramento do fundo investidor,
diligenciando para o devido reenquadramento.
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CAPITULO VII
DISPOSICOES GERAIS

7.1. A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos
anteriores, obrigando os colaboradores da Sociedade aos seus termos e condigdes.

7.2. O Diretor de Risco é responsavel pela guarda dos documentos relacionados a analise e
ao monitoramento da liquidez dos ativos que comp&dem os fundos sob gestdo, em especial
aqueles contendo as justificativas sobre decisdes de investimento/desinvestimento em
funcdo da liquidez de determinado ativo.

7.3. A aderéncia dos parametros utilizados nos sistemas e a eficacia das métricas utilizadas
devem ser revisadas anualmente, bem como sempre que necessaria a adequagdo dos
controles estabelecidos ou, ainda, quando a Sociedade detiver outros Veiculos sob gestdo.

7.4. Os colaboradores atestam a ciéncia e adesao acerca dos procedimentos definidos pela
presente Politica mediante assinatura do Termo de Adesdo e Confidencialidade, sendo
submetidos anualmente ao programa de treinamento adotado pela Sociedade, e devem
reportar ao Diretor de Compliance qualquer indicio de descumprimento as regras desta
Politica.

7.5. A fim de cumprir o seu objetivo, esta Politica serd revisada, no minimo, anualmente,
levando-se em consideracdo, dentre outras questdes, mudancas regulatérias e normativas
aplicaveis, sendo mantido o controle de versdes, e circulada aos colaboradores para
conhecimento e adesdao sempre que alterada.

7.6. A Sociedade devera registrar a presente politica na ANBIMA sempre em sua forma mais
atualizada, respeitado o prazo de até 15 (quinze) dias contados de sua altera¢do, com vistas
a atestar as praticas efetivamente utilizadas pela Sociedade para os fins a que se destinam
esta Politica.

7.7. Em caso de duvidas ou necessidade de aconselhamento, os colaboradores devem buscar
auxilio junto ao Diretor de Compliance.

7.8. A titulo de enforcement, vale notar que a ndo observancia dos dispositivos da presente
Politica podera resultar em adverténcia, suspensdo, demissdao ou exclusao por justa causa,
conforme a gravidade e a reincidéncia na violacdo, sem prejuizo das penalidades civis e
criminais.
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